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ABSTRAK 

This research aims to conduct mapping and systematic literature review (SLR) 
related to stock investment decisions. A qualitative approach is used using 
Google Scholar with a time span of 2018-2023 with the keyword stock 
investment decisions. This research combines a qualitative approach by 
utilizing data sources from Google Scholar with English and the Publish or 
Perish application tool. The data used is in the form of narratives, 
descriptions, and quotations from various library materials that are relevant 
to the focus of the research. Data collection techniques by searching for 
articles with the keyword “Stock Investment Decision” in the Publish or Perish 
application. after obtaining the data on these keywords, it is copied in excel 
format, after that on the publish or perish application menu save the results 
in Ris format. The results of the analysis show that the highest publication 
occurred in 2022-2023 with a total of 266 published articles while the lowest 
publication occurred in 2019-2020 with 68 publications. The visualization 
results above show the productivity of journals that have published articles 
on Stock Investment Decision. From the keywords above, we can see that the 
most frequently or widely used are stock investment decision, investment 
decision making. 

 Keyword: Investment Dicision, Systematic Literature Review, stock 

 ABSTRACT 

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk melakukan pemetaan serta tinjauan 
literature sistematik (SLR) terkait keputusan investasi saham. Pendekatan 
kualitatif digunakan menggunakan Google Scholar dengan rentang waktu 
2018-2023 dengan kata kunci keputusan investasi saham. Penelitian ini 
memadukan pendekatan kualitatif dengan memanfaatkan sumber data dari 
google scholar dengan bahasa inggris dan alat bantu aplikasi Publish or 
Perish. Data yang digunakan berupa narasi, paparan, dan kutipan dari 
berbagai bahan pustaka yang relevan dengan fokus penelitian. Teknik 
pengumpulan data dengan cara mencari artikel dengan kata kunci “Stock 
Investment Decision” pada aplikasi Publish or Perish. setelah didapatkan data 
pada kata kunci tersebut lalu dicopy dalam format excel, setelah itu pada 
menu aplikasi publish or perish save result dengan format Ris. Hasil analisis 
menunjukkan publikasi tertinggi terjadi pada tahun 2022 - 2023 dengan 
jumlah 266 artikel publikasi sedangkan publikasi terendah terjadi pada tahun 
2019 - 2020 sebanyak 68 publikasi. Hasil visualisasi diatas menunjukan 
produktivitas jurnal yang telah menerbitkan artikel tentang Stock Investment 
Decision. Dari kata kunci diatas dapat kita lihat yang paling sering atau 
banyak digunakan adalah stock investment decision, investment decision 
making. 

 Kata Kunci: Keputusan Investasi, Sistematik Literature Review, Saham. 
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Introduction 
  Investasi adalah proses pembelian aset dari sumber daya yang tersedia, dengan tujuan untuk 

memperoleh keuntungan yang lebih besar di masa depan (Ben Ameur et al., 2019). Keputusan investasi 

adalah pilihan yang diambil seseorang dari dua alternatif yang ada untuk menanamkan modal dengan 

berbagai bentuk investasi (menabung, membeli saham, asuransi, membeli aset, dan sebagainya) yang 

bertujuan untuk mendapatkan keuntungan pada periode yang akan datang (Yoppy et al., 2023). 

Keputusan investasi masih merupakan ide yang tidak jelas - semua perdebatan tentang berbagai aspeknya 

belum belum menghasilkan aturan atau teori yang objektif (Ahmad & Shah, 2020). 

 Tinggi angka investor muda tak diimbangi dengan jumlah angka literasi keuangan yang rendah 

yakni hanya sebesar 49,68 persen dengan indeks inklusi keuangan mencapai 85,10 persen (Ardi, 2023). 

Rendahnya literasi keuangan di Indonesia dapat mengakibatkan terjadinya Fear of Missing Out (FoMO) 

yakni trend ikut ikutan sehingga mengakibatkan besarnya risiko investasi (McGinnis, 2020). Selain itu juga 

mempengaruhi   seseorang   untuk   bertindak   secara   tidak rasional (Ellen & Yuyun, 2018). Dampaknya 

akan sangat mempengaruhi proses pengambilan keputusan berinvestasi investor dan juga  hasil  yang  

akan  dicapai (Adiputra et al., 2023; Hakim et al., 2023).  Sehingga prilaku asal melakukan keputusan 

investasi saham akan menimbulkan berefek kerugian bahkan bisa saja terjadi rugi besar-besaran (Aji & 

Astuti, 2023). Salah satu alasannya karena investor tidak mengerti terhadap prospek perusahaan dan 

laporan keuangan pada perusahaan tersebut (Agustina, 2021).  

Selain itu, laju pertumbuhan ekonomi sangat dipengaruhi oleh kontribusi dari investasi saham 

syariah. Hal ini disebabkan oleh fakta bahwa perusahaan-perusahaan besar yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) dan Indeks Saham Syariah (ISSI) berperan penting, di mana segala aktivitas usaha mereka 

akan berimbas pada perputaran ekonomi nasional dan mempengaruh pendapatan domestik (Hamdan & 

Gina, 2021). Berdasarkan data statistik pertumbuhan ekonomi dari investasi pada triwulan II-2022, PMTB 

tumbuh sebesar 3,07% (y-o-y) (Kementrian koordinator bidang perekonomian, 2022). Pada semester I-

2023, Kementerian Investasi optimis pertumbuhan ekonomi tetap di atas 5% (Ricky Kusmayadi, 2023). 

Kemudian pada triwulan III-2024, PMTB mengalami pertumbuhan tertinggi sebesar 8,44% (q-to-q) 

(Statistics Indonesia, 2024). 

Dalam beberapa tahun terakhir, terdapat sejumlah kajian yang dilakukan oleh para peneliti 

terkait investasi saham. Kajian tersebut mencakup beberapa aspek seperti yang dalam penelitian  Fortuna 

(2016) mengungkapkan bahwa melakukan analisis yang cermat dan merencanakan investasi dengan baik 

dapat membantu mencapai tujuan keuangan yang diinginkan serta mengelola risiko dengan lebih efektif 

(Fortuna, 2016). Salah satu tujuan melakukan investasi, baik investasi PMDN (Investasi Domestik) maupun 

PMA (Investasi Asing) adalah untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi (Kambono & Marpaung, 2020). 

Hal ini selaras dengan penelitian yang di lakukan oleh Nursanti & Trinugroho, (2023) yang  yang 

menyatakan bahwa literasi keuangan sangat berdampak pada keputusan berinvestasi (Nursanti & 

Trinugroho, 2023). 

Keputusan berinvestasi dalam pasar modal selalu  menjadi perhatian utama bagi investor,(Yoppy 

et al., 2023) dikarenakan. Pengambilan Keputusan sangat berpengaruh terhadap hasil yang akan 

diperoleh dikemudian hari (Tonn, 2019). Dengan adanya pasar modal, aktivitas perekonomian akan 

meningkat, karena pasar modal menjadi sumber pendanaan alternatif bagi perusahaan. Hal ini 

memungkinkan perusahaan untuk beroperasi dalam skala yang lebih besar, yang pada gilirannya akan 
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meningkatkan pendapatan perusahaan dan kesejahteraan masyarakat secara keseluruhan (Rustiana & 

Ramadhani, 2022). Melalui statistik pasar modal Indonesia, data statistik Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(KSEI) menunjukkan sebanyak 10.481.044 investor (Indonesia Central Securities Depository, 2023) 

Semakin banyak investor yang berperan aktif di pasar modal maka semakin besar pengaruhnya terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia (Lisnawati & Budiyanti, 2011) 

Meskipun semakin banyak studi tentang topik ini, belum ada tinjauan yang dilakukan dengan 

Systematic literature Review (SLR). Tinjauan penelitian sebelumnya umumnya banyak mengadopsi 

metode kuantitatif. (Marwantika, 2022) . Penelitian ini menggunakan pendekatan systematic literature 

review maka dapat memberikan kerangka yang terstruktur untuk mengidentifikasi, menilai, dan 

mensintesis Keputusan berinvestasi (Triandini et al., 2019). metode ini memberikan wawasan 

komprehensif mengenai penelitian yang ada dan membantu mengisi celah pengetahuan untuk penelitian 

selanjutnya. 

Sejalan dengan tujuan penelitian ini, Peneliti ingin mengidentifikasi bidang utama pada 

Keputusan berinvestasi saat ini dan memberikan saran arah penelitian di masa depan. Oleh karena itu 

peneliti memiliki dua pertanyaan penelitian (RQ) berikut yang dibahas dalam penelitian ini: •  

RQ1: Bagaimana tren publikasi Keputusan berinvestasi saham saat ini?  

RQ2: Apa tema umum penelitian kalangan peneliti di bidang ini? 

1. Literature review 

Keputusan Investasi 

 Keputusan Investasi saham menyangkut keputusan tentang pengalokasian dana, baik 

penggunaan dana untuk tujuan jangka pendek dan jangka Panjang (Efni et al., 2012). Keputusan investasi 

saham adalah suatu tindakan atau sikap dalam membuat keputusan terkait investasi. Menurut Pujiyanto 

& Mahastanti (2017), keputusan investasi dapat dievaluasi melalui tiga indikator, yaitu tingkat 

pengembalian (return) investasi, risiko investasi, dan periode waktu investasi(Sholihink & Fahamsyah, 

2022). 

Dalam berinvestasi, investor maupun calon investor harus mengumpulkan informasi sebagai salah 

satu faktor penting dalam mempertimbangkan keputusan investasi di pasar moda (Ayem & Nugroho, 

2016). Membuat keputusan investasi secara efektifdapat dilakukan dengan memilih instrumen investasi 

yang sesuai dengan tujuan yang terkait dengan tingkat keuntungan yang diharapkan, jangka waktu, dan 

risiko (Nadya Septi Nur , 2019). 

 

Saham 

 Saham mengacu pada investasi atau kepemilikan individu pada suatu bisnis dalam perusahaan 

tertentu, Saham berwujud selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adah 

pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut (Seventeen & Shinta, 2021). Saham (stock) 

menjadi salah satu instrumen pasar keuangan yang paling di terkenal di kalangan investor (Bursa efek 

indonesia, 2025). Menerbitkan saham menjadi salah satu pilihan perusahaan pada saat memutuskan 

untuk pendanaan Perusahaan (Risdanya & Zaroni, 2015). Selain itu, saham menjadi instrument investasi 

yang banyak dipilih oleh investor karena mampu memberikan tingkat keuntungan yang diharapkan 

(Irdawati et al., 2023). Saham juga dimaksudkan sebagai tanda penyertaan modal seseorang atau pihak 

(badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas (Suratna et al., 2020). Dengan 

menyertakan modal, maka pihak tertentu dapat memiliki klaim atas pendapatan perusahaan, kemudian 

klaim atas asset perusahaan, dan juga berhak hadir dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) (Khair 

et al., 2022). 
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Syistematic Literatur Review (SLR) 

Systematic literature review (SLR) adalah metodologi atau alat analisa yang memproses serta 

mengumpulkan sejumlah riset untuk kemudian diidentifikasi dan dianalisa. Analisa ini bisa dilakukan baik 

itu dengan melakukan telaah kritis, pemetaan maupun mengapresiasi berbagai riset sebelumnya di dalam 

topik yang sama (Athief et al., 2022). Maka dari itu, SLR sangat efisien dalam merangkum berbagai 

literatur untuk membantu para peneliti menjawab pertanyaan - pertanyaan penelitian yang ditentukan 

oleh periset tujuan SLR. Penelitian SLR dilakukan   untuk   berbagai   tujuan, diantaranya untuk 

mengidentifikasi,  mengkaji,  mengevaluasi,dan  menafsirkan  semua  penelitian  yang  tersedia  dengan 

bidang  topik  fenomena yang menarik,dengan  pertanyaan  penelitian  tertentu  yang relevan. SLR juga  

sering  dibutuhkan  untuk  penentuan  agenda  riset,  sebagai  bagian  dari  disertasi  atau  tesis,serta 

merupakan bagian yang melengkapi pengajuan hibah riset (Triandini et al., 2019). 

 

2. Method 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kualitatif dengan memanfaatkan sumber data dari 

google scholar dengan alat bantu aplikasi Publish or Perish. Data yang digunakan bersifat kualitatif, berupa 

narasi, paparan, dan kutipan dari berbagai bahan pustaka yang relevan dengan fokus penelitian.Teknik 

pengumpulan data dengan cara mencari artikel atau journal dengan kata kunci “Stock Investment 

decision” pada aplikasi Publish or Perish. setelah didapatkan data pada kata kunci tersebut lalu dicopy 

dalam format excel , setelah itu pada menu aplikasi publish or perish save result dengan format Ris.  

Desain Penelitian 

Tinjauan sistematis literatur dilakukan untuk mendokumentasikan Keputusan berinvestasi 

saham dengan kata kunci “Stock Investment decision”. Bentuk tinjauan yang kuat ini digunakan untuk 

mengidentifikasi, mengevaluasi, dan merangkum temuan dari semua studi individual yang relevan dari 

berbagai sumber. Berbeda dengan prosedur tinjauan tradisional, penelitian ini mengadopsi pendekatan 

yang terdefinisi dengan baik dan terstruktur untuk tinjauan sistematis, yang disebut PRISMA (Preferred 

Reporting Items for Systematic Review and Meta-Analysis) untuk meningkatkan akurasi 

pelaporan. Diagram alur empat tahap digunakan dalam penelitian ini untuk memeriksa identifikasi, 

penyaringan, kelayakan, dan inklusi. Lebih lanjut, penelitian ini menggunakan sintesis naratif dan bukan 

meta-analisis, yang bertujuan untuk menafsirkan bukti yang dikumpulkan, dengan memeriksa persamaan 

dan perbedaan antara temuan penelitian dan dengan menganalisis secara sistematis kemungkinan 

penyebab persamaan dan perbedaan tersebut. Diagram alir PRISMA digambarkan pada gambar 1, yang 

menyoroti tindakan yang diikuti untuk penelitian ini. Bagian ini selanjutnya akan membahas strategi 

pencarian literatur, kriteria yang digunakan untuk inklusi dan eksklusi penelitian, dan proses seleksi. 

Berikut diagram alir penelitian ini. 
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Gambar .1 Diagram Prisma 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Diagram alur prisma 

Sumber: Arsip penulis 

 

 

Keterangan : 

1) Dari 583 data yang ditemukan di PoP terdapat 23 data yang terduplikat, kemudian 58 

merupakan Generic (Keluar dari artikel yang di bahas) dan 375 lainnya berupa Tinjau artikel, 

bab buku, makalah konferensi, surat balasan editorial dll sehingga tersisa 202. 
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2) Kemudian dari 202 data yang tersisa, Dikeluarkan lagi 56 karena merupakan di luar dari 5 tahun 

terakhir sedangkan artikel yang di butuhkan merupakan penelitian 5 tahun terakhir yakni dri 

2018-2023. 

3) Lalu tersisa 146 dan di keluarkan lagi sebanyak 39 dikarenakan berbahasa Indonesia sedangkan 

penelitian ini terfokus pada artikel yang berbahasa inggris dan tersisa 107. 

4) Dari 107 artikel, terdapat 34 artikel yang tidak sesuai dengan fokus penelitian dan 21 lainnya 

tidak terdapat kata kunci baik di judul maupun pada bagian abstrak, sehingga tersisa 52 artikel. 

5) Setelah di telusuri dari 52 artikel terdapat 17 yang tidak tersedia Pdfnya sehingga yang included 

tersisa sebanyak 35 artikel yang sesuai dengan tujuan penelitian ini. 

 

Sumber informasi dan strategi pencarian 

Pemilihan studi relevan untuk dimasukkan dalam tinjauan sepenuhnya bergantung 

pada pencarian kata kunci di database jurnal seperti Web of Science, JSTOR, EBSCO, Science Direct , dan 

pencarian mundur artikel penelitian. Kata kunci dipilih berdasarkan artikel yang sudah diterbitkan yang 

berkaitan dengan tujuan artikel ini. . Strategi pencarian review telah disajikan di bawah ini. 

Tabel 1 . Basis data dan kata kunci. 

Basis Data Kata kunci 

Google Scholar “Stock Investment Decision”  

 

Tabel 2 . Kriteria Inklusi dan Eksklusi. 

Elemen Penyertaan Pengecualian 

Jenis Sastra Artikel penelitian jurnal Tinjau artikel, bab buku, makalah 

konferensi, surat dan balasan, editorial 

Tahun 

 

5 tahun terakhir 2018-2023 jika terdapat artikel lebih dari 5 tahun 

terakhir maka dikeluarkan 

Bahasa Bahasa inggris  Bahasa lain kecuali bahasa Inggris di 

keluarkan  

Title atau 

Abstrak 

Terdapat Kata kunci “Stock Investment 

Decision” 

 Jika tidak terdapat kata kunci tersebut maka 

artikel dhapus/dikeluarkan 

Format file PDF  Jika tidak tersedia pdf maka dikeluarkan 

 

3. Result (Calibri, 11pt, Bold, dengan halaman judul) 

Proses Panen Data dan Pemetaan Penelitian 

Pada tahap awal dari penyajian hasil penelitian ini menampilkan hasil dari pencarian pada 

Aplikasi Publish or Perish dengan kata “Stock Investment Decision” dari hasil panel metadata aplikasi 
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Jumlah Publikasi Artikel Keputusan Berinvestasi Saham

tersebut didapatkan sebanyak 583 paper yang kemudian akan diolah dan dianalis sesuai dengan 

kebutuhan penelitian pada topik “Stock Investment Decision”. 

Berikut ditampilkan hasil olah data dan analisis dari hasil pencarian metadata dengan aplikasi 

Publir or Perish. 

Gambar 1.  

Hasil pencarian dengan menggunakan aplikasi Publir or Perish 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2. Tren Keputusan Berinvestasi Saham (Stock Investment Decision) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: data diolah Excel, 2023 

Gambar diatas menampilkan jumlah publikasi artikel tentang Stock Investment Decision 

dari tahun 2018-2023. Dimana dari gambar diatas dapat dilihat adanya peningkatan publikasi 

dari tahun ketahun namun juga terdapat penurunan publikasi yakni dalam kurun waktu 2019-

2020. Publikasi tertinggi terjadi pada tahun 2023 dengan jumlah 266 artikel publikasi sedangkan 
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publikasi terendah terjadi pada tahun 2019-2020 yakni sebanyak 68 publikasi. Telah banyak  

peniliti yang mempublikasi yang artikel jurnal dari kurun waktu diatas. Sehingga beragam aspek 

yang ikut serta dikaji didalamnya. Untuk memahami lebih lanjut kajian yang telah dipublikasin 

maka ditampilkan para penulis yang produktif dan dominan dalam mempublikasi karya ilmiah. 

Untuk memahami lebih lanjut kajian yang telah dipublikaskan maka ditampilkan para penulis, 

judul, tahun publikasi serta nama  masing-masing jurnal dalam mempublikasi karya ilmiah.  

 Tabel 3. Data Artikel Inklusi 

No Author Judul Keword 

1 (Alamsyah et 

al., 2022) 

Implementation Of CAPM In 

Determination Of Stock Investment 

Decisions In Lq45 Index (Year 2017-

2021) 

CAPM Method, Beta, LQ45 Index, 

Efficient Stocks. 

2 (Aziz et al., 

2021) 

Do Brand Familiarity, Perceived 

Trust And Attitude Predict Stock 

Investment Decision Behavior 

Investment Decision Behavior, Brand 

Familiarity, Perceived Trust, Attitude. 

3 (Cheng et al., 

2021) 

Establishing A Multiple-Criteria 

Decision-Making Model For Stock 

Investment Decisions Using Data 

Mining Techniques 

Data Mining, Apriori Algorithm. 

Multiple-Criteria Decision-Making, 

Association Rules, Decision Tree 

4 (Cuandra & 

Tan, 2021) 

Analysis Of Factors That Are 

Considered By Investors In Stocks 

Investment Decision Making In 

Batam City 

Investment Decisions, Availability Bias, 

Representative Bias, Locus Of Control, 

Batam City 

5 (Efendi & 

Wihartati, 

2021) 

Decision Support System For Share 

Investment Using The Capital 

Assetpricing Method (CAPM) 

Capital Asset Pricing Model (CAPM), 

Stock Investment, System 

6 (Hossain & 

Siddiqua, 

2022) 

Exploring The Influence Of 

Behavioral Aspects On Stock 

Investment Decision-Making: A 

Study On Bangladeshi Individual 

Investors 

Behavioral Finance, Loss Aversion, 

Overconfidence, Herding, Dhaka Stock 

Exchange (DSE) Paper 

7 (Husnatarina 

et al., 2022) 

The Influence Of Investor Intrinsic 

Motivation On Islamic Stock 

Investment Decision Making 

Option, Competence, Full Of Meaning, 

Progress, Investors, Decision Making, 

Islamic Stocks. 

8 (Yeh et al., 

2018) 

Building Multi-Factor Stock 

Selection System Using Mixture 

Design And Neural Networks 

Neural Networks, Design Of 

Experiments, Multi-Factor, Weighted 

Scoring, Stock Selection. 

9 (Kishan & 

Alfan, 2018) 

Financial Statement Literacy Of 

Individual Investors In China 

Financial Literacy, Investment Decision-

Making, Financial State- Ments, Investor 

Education 

10 (Aba & Irena, 

2018) 

Stock Investment Decisions To 

Refund Level Of Profits In Dealing 

Probability Of Financial Market Risk 

CAPM, Investment, Stock Returns, 

Market Risk 

11 (Lun Lui et al., 

2018) 

Influence Of Investor Sentiment, 

Characteristics, And Information 

Sequence On Stock Investment 

Investor’s Sentiment,Personal 
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And Recency Effect. 
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Taiwanese Market 

12 (Seralurin & 

Yendra, 2019) 

The Intensity Of Stock Selection: A 

Case Of Young Papuan Investors 

Accounting Quality, Education, 

Information, Intention, Selecting Stock. 

13 (Shreelatha & 

Sinha, 2019) 

Influence Of Valuation Of Key 

Elements Of Human Resource On 

Investment Decision In Relation 

With Stock Investors In Bangalore 

Human Resource Accounting And 

Investment Decision. 

14 (Aftab, 2020) Behavioral Biases As Predictors Of 

Investment Decision Of Individual 

Investors In Pakistan 

Behavioral Bias, Cognitive Psychology, 

Emotional Reactions, Overconfidence, 

Investment Decisions. 

15 (Novianto, 

2021) 

Investor's Behavior And Stock 

Investment Decision In Batam City 

Investor Behavior, Investment Decision, 

Heuristic Theory, Herding Behavior, 

Prospect Theory 

16 (Ekanagara et 

al., 2023) 

The Influence Of Financial Literacy 

And Income On The Decision To 

Invest In Islamic Stocks 

Sharia Invesment, Finansial Literacy. 

17 (Wijaya et al., 

2023) 

How Heuristics And Herding 

Behaviour Biases Impacting Stock 

Investment Decisions With 

Financial Literacy As Moderating 

Variable 

Behavioral Finance Biases, Financial 

Literacy, Individual Investors, Stock 

Investment Decision Introduction. 

18 (Zhang et al., 

2023) 

An Integrated Decision Support 

System For Stock Investment Based 

On Spherical Fuzzy Pt-Edas Method 

And Merec 

Spherical Fuzzy Sets, EDAS Method, 

Multiple Attribute Group Decision 

Making, Pros- Pect Theory, MEREC, 

Stock Investment Selection. 

19 (Lee et al., 

2023) 

Design And Implement An 

Intelligent System For Stock 

Investment Decision Making 

Software Process, Machine Learning 

Software Engineering, Financial 

Software, Investment Decision Making, 

Utility Optimization Problem 

20 (Ratnadi, 

2023) 

The Influence Of Socio-Economic 

And Psychological Factors On 

Millennial Generation's Stock 

Investment Decisions 

Expected Return, Self Efficacy, Risk 

Perception; Investment Decision 

21 (Edison & 

Heikal, 2023) 

International Journal Of Indonesian 

Business Review Investment 

Decisions On Indonesia Energy 

Sector Companies By Capital Asset 

Pricing Model Model 

CAPM, Investment Decisions, Stocks, 

IDX Index. 

22 (Zahra et al., 

2023) 

Analysis Of Valuation And Stock 

Returns As A Basis For Making 

Stock Investment Decisions With 

The Discounted Cashflow ( Dcf ) 

Method 

Stock Valuation, Stock Returns, 

Discounted Cash Flow, Investation 

Decision 

23 (Angela 

Tifany1 & 

The Influence Of Financial Literacy, 

Regret Aversion Bias, And 

Financial Literacy, Overconfidence, 

Regret Aversion Bias, Risk Tolerance, 

And Investment Decision. 
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Decision Making With Price Earning 

Ratio (Per) Approach In Technology 

Subsector Stock Listed On The 
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Analysis Of Stock Investment 

Decisions On Investors In Surabaya 

Decision Of Investment, Financial 
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The Effect Of Financial Behavior, 

Financial Literacy, And 
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Investment Decision-Making In East 
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Behavioral Finance, Financial Literacy, 

Macroeconomics, Investment Decisions. 
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2021) 

Individual Investor Behavior In 

Share Investment Decision Making 

In The Middle Of The Covid-19 
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Investment Decision. Does Gender 
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29 (Nartasari, 

2022) 

Company Value As Consideration In 

Making Individual Stock Investment 

Decisions (Hermeneutical-Critical 

Study) 

Individual Stock Investor, Investment 

Decision, Value Of The Firm. 
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Effects Of Personal Factors And 

Moderating Role Of Years Of 
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Defining Investment Decision 

Making In The Stock Market: A 
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Fear Of Missing Out And Student 

Interest In Stocks Investment 
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Using The Capital Asset Pricing 

Model In Lq45 Stock investment 

decision Making During The Covid-
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Hasil visualisasi diatas menunjukkan produktivitas jurnal yang telah menerbitkan artikel tentang 

Stock Investment Decision Dari kata kunci diatas dapat dilihat yang paling sering digunakan adalah 

Investment Decision. 

 

4. Discussion  

Penelitian ini menyimpulkan penelitian sebelumnya dan mengeksplorasi Stock Investment 

Decision. Penelitian ini menggunakan analisis SLR berbasis PRISMA. Datanya berasal dari artikel yang 

diterbitkan pada jurnal yang terindeks. Terdapat 583 publikasi yang berfokus pada Stock Investment 

Decision. Oleh karena itu, data-data yang diperoleh dianalisis kembali oleh peneliti untuk mendapatkan 

artikel sesuai kriteria yang diinginkan dalam penelitian. Kemudian peneliti menjelaskan bagaimana teori 

yang terpilih dapat diterapkan pada konteks penelitian dan bagaimana mana teori ini membantu 

menganalisis literatur.  Hasil penelitian menunjukkan tren peningkatan publikasi keputusan investasi 

saham dari tahun 2018 hingga 2023, dengan peningkatan tertinggi pada tahun 2023. Dari 583 data yang 

ditemukan, 35 artikel memenuhi kriteria inklusi setelah proses seleksi.  Beberapa penulis produktif yang 

muncul dari hasil penelitian termasuk Sustari Alamsyah, Shahab Aziz, Kuo-Chih Cheng, Fendy Cuandra, 

dan lainnya. Tema penelitian meliputi penerapan model keputusan investasi, pengaruh faktor psikologis, 

literasi keuangan, dan metode analisis keputusan.   

Dengan pemetaan ini, peneliti berharap dapat memberikan wawasan komprehensif tentang 

keputusan investasi saham, mengidentifikasi celah pengetahuan, dan memberikan arah penelitian di 

masa depan. Penelitian ini memberikan kontribusi penting untuk pemahaman lebih lanjut dalam bidang 

keputusan investasi saham.  

5. Conclusion  

Berdasarkan hasil analisis systematic literature review terhadap keputusan berinvestasi saham, 

maka untuk pengembangan pemahaman lebih lanjut terhadap dinamika ini dapat memberikan wawasan 

yang lebih mendalam dan membantu merancang strategi yang lebih efektif perlu dilakukan penelitian 

lebih lanjut, seperti : 

Pengembangan model prediktif, Melakukan penelitian lebih lanjut untuk mengembangkan 

model prediktif yang dapat secara akurat memprediksi keputusan berinvestasi saham. Model ini dapat 

melibatkan integrasi variabel-variabel baru atau memperdalam pemahaman terhadap variabel yang telah 

ada dalam kerangka teoritis yang sudah ada.  

Studi kasus mendalam, yakni melakukan studi kasus mendalam di berbagai konteks sosial, 

ekonomi, keuangan dan budaya untuk memahami variabilitas faktor-faktor yang memengaruhi Keputusan 

berinvestasi saham. Studi kasus ini dapat memberikan wawasan kontekstual yang lebih kaya dan aplikatif. 

Analisis perbandingan antar negara, Melakukan analisis perbandingan keputusan berinvestasi antar 

negara untuk mengidentifikasi perbedaan dan kesamaan dalam faktor-faktor penentu keputusan. Hal ini 

dapat memberikan pemahaman yang lebih luas tentang faktor-faktor yang bersifat universal atau 

kontekstual.  

Studi eksperimental, Menggunakan desain penelitian eksperimental untuk menguji dampak 

intervensi atau program edukasi terhadap keputusan berinvestasi saham. Pendekatan ini dapat 

memberikan pemahaman kausal tentang faktor-faktor yang dapat memengaruhi Keputusan berinvestasi 

saham. Analisis terhadap perkembangan publikasi, Melakukan analisis lebih lanjut terhadap 

perkembangan publikasi ilmiah tentang keputusan berinvestasi saham meneliti tren riset, topik yang 

sedang naik daun, dan potensi celah pengetahuan yang dapat diisi oleh penelitian selanjutnya 
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